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Plazo de Vigencia de
la Emision de los
Certificados
Bursitiles
Adicionales:

Calificaciones
otorgadas por
Agencias

Calificadoras:

Tipo de Colocacion:

Fecha de Oferta de
Certificados
Bursitiles Originales:

Fecha de Oferta de
Certificados
Bursaitiles
Adicionales:

Fecha de Emision de
los Certificados
Bursitiles Originales:

Fecha de Emision de
los Certificados
Bursitiles
Adicionales:

Fecha de Vencimiento
de los Certificados
Bursatiles:

Lugar de Emision:

Tasa de Interés y
Procedimiento de
Cilculo:

1,062 (mil sesenta y dos) dias, equivalente a aproximadamente 2.9 (dos punto nueve) afios,

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V., a la presente Emision: “mxAAA” la
cual significa “La deuda calificada con ‘mxAAA" tiene la calificacion crediticia mas alta que otorga
S&P Global Ratings en la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en
relacion con otros emisores en ¢l mercado nacional”. La calificacion otorgada ni su confirmacion
1o constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings. S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA(mex)” la cual
significa “Las calificaciones nacionales "AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o en la misma union monetaria”. La
calificacién otorgada ni su confirmacion no constituye una recomendacion de inversion y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquicr momento, de conformidad con las metodologias de
Fitch México, S.A. de C.V. La calificacion podria potencialmente bajar en caso de una reduccion de
la IDR de largo plazo de Bladex. Lo anterior se debe a que las calificaciones nacionales indican
celatividades de calidad crediticia dentro de una jurisdiccion, que en este caso son en relacion con

otros emisores de deuda en México.
Oferta Publica Primaria Nacional.

27 de agosto de 2026.

28 de septiembre de 2026.

1 de septiembre de 2026.

1 de octubre de 2026.

28 de agosto de 2029.

Ciudad de México

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacion a mas tardar en la Fecha de
Vencimiento. los Certificados Bursatiles devengarin un interés ordinario sobre su Valor Nominal,
0 en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una Tasa de [nterés Bruto Anual (segin dicho término
se define mas adelante) que el Representante Comun calculara por lo menos con 1 (un) Dia Habil
de anticipacion a la fecha de pago de intereses que s¢ determinara conforme al calendario de pagos
que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses o Rendimientos™ del Suplemento y
del Titulo que representa los Certificados Bursatiles (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores.
la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir de la Fecha de
Emision o del inicio de cada Periodo de Intereses v que regird precisamente durante ese Periodo de
Intereses. de conformidad con lo que se detalla a continuacion. En ¢l entendido que. para el primer
Periodo de Interéses. la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable sera aquella que se establece en la
Seccion “Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los C ertificados

Bursdtiles™ del Titulo.

La tasa de interés bruto anual (la ~Tasa de [nterés Bruto Anual™) se calculard mediante la adicion
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de 0.58% (cero punto cincuenta y ocho por ciento) (la “Sobretasa™) al resultado redondeado a dos
decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil (“TIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia
transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo
Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior
(excluyéndola), segun corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de
Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la formula
expresada en el siguiente parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo
Promedio™). El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIE de Fondeo del Dia Habil
inmediato anterior para aquellos dias inhabiles dentro del periodo correspondiente. La TIIE de
Fondeo sera la calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. Si s
llegara a presentar un dia que no fuese un Dia Habil dentro del periodo de calculo de la composicion
de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Habil se utilizara la TIIE de Fondeo del Dia

Habil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comn utilizard
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente

como la tasa sustituta de [a TIIE de Fondeo.
Para determinar la TIE de Fondeo Promedio, el Representante Comin utilizara la siguiente

férmula:

W

TR= H(H L ) P
~ LI 3s000) T N

En donde:

TR - TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondierte.

Nj = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo

a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hibil previo a la Fecha de Pago de
Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el
segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente

(incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la Sobretasa,
determinada en la fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de [nterés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursitiles se computaré en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses
correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de
Pago de Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses o Rendimientos™

contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, mientras no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN (—-—TB’ ND

L= * *

i 36,000 )

Donde:

= Interés bruto del Periodo de [ntereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda. de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

TBj = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al niimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

ND = Numero de dias natrales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.



29.

30.

31

Garantia:

Tasa de Interés Bruto
Anual Aplicable a
Primer Periodo de
Intereses de los
Certificados
Bursitiles:

Periodicidad en el
Pago de Intereses o
Rendimientos:

E] Representante Comin, a més tardar ¢l Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Inlereses que
corresponda, dard a conocer por escrito al Indeval, ala CNBV a través de STIV-2. y ala Bolsa, a
través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de [nterés
Bruto Anual aplicable al periodo en curso, el monto de los intereses y, en su ¢aso. de amortizacion
de principal a pagar bajo los Certificados Bursdtiles y el Valor Nominal Ajustado de cada

Certificado Bursatil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el
Titulo que ampara los Certificados Bursitiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la
determinacion o calculo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacion de
cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia alguna ni
personal ni real.

Se dard a conocer por el Representante Coman el Dia Hibil previo a la primera Fecha de Pago de
[ntereses, calculada de conformidad con lo establecido en la seccion “Tasa de Interés y Procedimiento

de Calculo” del Titulo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho)
dias. un “Periodo de Intereses™). conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas en el
entendido que si cualquiera de dichas fechas es un dia inhabil. los intereses s liquidaran el Dia Hébil
inmediato siguiente, calculindose en todo caso los intereses respectivos por ¢l numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (cada una
de dichas fechas. una “Fecha de Pago de Intereses™), contra la entrega de las constancias que Indeval
haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios de los Centificados Bursatiles se efectuara

precisamente el 29 de septiembre de 2026.

No. Fecha de inicio del periodo de intereses Fecha de Pago de Intereses
1 " 1 de septiembre de 2026 29 de septiembre de 2026
2 29 de septiembre de 2026 27 de octubre de 2026
3 27 de octubre de 2026 24 de noviembre de 2026
4 24 de noviembre de 2026 22 de diciembre de 2026
5 22 de diciembre de 2026 19 de enero de 2027
6 19 de enero de 2027 16 de febrero de 2027
7 16 de febrero de 2027 16 de marzo de 2027
8 16 de marzo de 2027 13 de abril de 2027
9 13 de abril de 2027 11 de mayo de 2027
10 11 de mayo de 2027 8 de junio de 2027
11 8 de junio de 2027 6 de julio de 2027
12 6 de julio de 2027 3 de agosto de 2027
13 3 de agosto de 2027 31 de agosto de 2027
14 31 de agosto de 2027 28 de septiembre de 2027
15 28 de septiembre de 2027 26 de octubre de 2027
16 26 de octubre de 2027 23 de noviembre de 2027
17 23 de noviembre de 2027 21 de diciembre de 2027
18 21 de diciembre de 2027 18 de enero de 2028
19 18 de enero de 2028 13 de febrero de 2028

20 15 de febrero de 2028 14 de marzo de 2028
21 14 de marzo de 2028 11 de abril de 2028
22 11 de abril de 2028 9 de mayo de 2028
23 9 de mayo de 2028 6 de junio de 2028
24 6 de junio de 2028 4 de juiio de 2028
25 4 de julio de 2028 1 de agosto de 2028
26 1 de agosto de 2028 29 de agosto de 2028



32.

33.

34.

Intereses Moratorios:

Amortizacion de
Principal:

Amortizacion
Anticipada
Voluntaria:

27 29 de agosto de 2028 26 de septiembre de 2028
28 26 de septiembre de 2028 24 de octubre de 2028
29 24 de octubre de 2028 21 de noviembre de 2028
30 21 de noviembre de 2028 19 de diciembre de 2028
31 19 de diciembre de 2028 16 de enero de 2029
32 16 de enero de 2029 13 de febrero de 2029
33 13 de febrero de 2029 13 de marzo de 2029
34 13 de marzo de 2029 10 de abril de 2029
35 10 de abrii de 2029 8 de mayo de 2029
36 8 de mayo de 2029 3 de junio de 2029

37 5 de junio de 2029 3 de julio de 2029

38 3 de julio de 2029 31 de julio de 2029
39 31 de julio de 2029 28 de agosto de 2029

En caso de incumplimiento en ¢l pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursati les,
se devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre ¢l principal insoluto
vencido de los Certificados Bursitiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido
que si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de [ntereses, se considerard la tasa aplicable
al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de [ntereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seriin pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que Iz
suma vencida de principal de los Certificados Burstiles hava quedado integramente cubierta y
serin calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del
Emisor se aplicardn en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de
intereses ordinarios, y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios deberd ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el
domicilio del Representante Comun ubicado en Av, Paseo de la Reforma 284, piso 9, col. Juarez,
Cuauhtémoc. C.P. 06600, Ciudad de México, o en la dircccion que el Representante Comin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas lardar a las 11:00 horas del
dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderi pagado

el Dia Habil siguiente.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal 0, en su ¢aso, a su
Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comun deberd dar av iso por
escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique. por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacién total o parcial de forma anticipada de los
Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emision. mediante aviso a la
CNBY. a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDL, y al Indeval por eserito o a través de los
medios que éstas determinen, con copia al Representante Comin. con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion anticipada, debiendo sefalar la fecha en que se
llevara a cabo la amortizacion correspondiente y el monto de la amortizacion.

En caso de que se dé la amortizacion anticipada, el Emisor pagara el valor mas alto entre: (i) el
importe de principal pendiente de pago, o (ii) el promedio del precio limpio de mercado de los
Certificados Bursdtiles durante los ultimos 30 (treinta) dfas en que haya existido informacion
disponible conforme a la valuacion proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.
(“PIP™) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado. S.A. de C.V. ("VALMER™). El Precio de
Amortizacion Anticipada en ningiin caso serd menor al 100% del valor nominal de los Certificados

Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

La Emisora publicara. con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursitiles, el aviso respectivo através del SEDI.
Dicho aviso contendra la fecha en que se llevard a cabo la amortizacion. el monto del precio que
debera pagarse y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, presentando
de igual manera este aviso, ademis, por escrito con la misma anticipacion a la CNBV, a Indeval.

En caso de que ¢l Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a la presente
seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada.
Asimismo. en caso que la amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de
Intereses. ¢l Emisor cubrira los intereses generados respecto al monto de la amortizacién anticipada
en la fecha de la amortizacion anticipada, de conformidad con las Secciones “Tasa de Interés y
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35.

36.

Destino de los
Fondos:

Lugar y Forma de
Pago de Principal e
[ntereses:

Procedimiento de Calculo™ y “Periodicidad en el Pago de Intereses o Rendimientos " del presente
Titulo.

El Emisor anicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de
Intereses, mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara
la siguiente formula para ajustar e} valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion (el

“Valor Nominal Ajustado™):

VNAL = VNAL-1 - AMPAt

En donde:

VNAL = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.

VNAt-1 e Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion en el Periodo de Intereses anterior.

AMPAL = Monto de la amortizacion parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, el
Representante Coman utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Burstil en circulacion.
VNAL = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursétiles en circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida no ejercer
su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha
situacion al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a traves del SEDI y al
Indeval por escrito (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria. En
caso de que el Emisor no notifique al Representante Comin conforme a lo anterior, los gastos en los
que llegue a incurrir ¢l Representante Comun respecto a dicho cambio serdn con cargo al Emisor,

Cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 253, 3er. Piso. Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de
México, o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, o mediante sistema electronico de transferencia de fondos.

Los recursos netos obtenidos por ¢l Emisor como resultado de esta Emision de Certificados
Bursitiles, seran destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento
de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a fin de
poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
en la Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y
en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos,
en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc. Alealdia Cuauhtémoe, C.P. 06300, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval
notifique en el caso de que cambie ¢l domicilio de sus oficinas). contra entrega del Titulo o las
constancias que para tales efectos expida dicha institucion, segin corresponda. o, en ¢aso de mora,
en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col.
Jugrez, Cuauhtémoc, C.P, 06600, Ciudad de México. o ¢n la direccion que el Representante Comtin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del
dinen que se efectiie ¢l pago v en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado

el Dia Habil siguiente.
En caso de que ¢l pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval

no estard obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago. hasta que sea
intezramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entrega el Titulo o la
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37.

39.

40.

41.

Posibles Adquirentes:

Aumento en el
Nimero de
Certificados
Bursdtiles emitidos al
amparo de la
Emision:

Depositario:

Derechos que
Confieren a los
Tenedores:

Régimen Fiscal:

constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto €l mismo no sea integramente cubierto.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Sujeto a las condiciones de! mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursdtiles adicionales a los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles
adicionales (i) se considerard que forman parte de laemision de los Certificados Bursatiles originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrin
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursdtiles originales (incluyendo, sin
limitacion. fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil.

obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles originales, asi como de cualquicr emision de
Certificados Bursitiles adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor
emita Certificados Bursatiles adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados

Bursatiles adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podri emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales,
siempre v cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles originales y que
sstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (it) el Emisor se encuentre al
corriente en ¢l cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursatiles adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles originales.

b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles adicionales que ¢l Emisor podra emitir y
ofrecer pablicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

c) En la fecha de emision de los Certificados Bursitiles adicionales. el Emisor debera canjear
el Titulo que represente los Certificados Bursatiles originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles originales mas los Certificados Bursatiles adicionales,
y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursitiles adicionales, ¢s decir, (i) el monto
total de la Emision, (ii) ¢l nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd
igual al nimero de Certificados Bursatiles originales mas el numero de Certificados Bursatiles
adicionales), (iit) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
adicionales). (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursdtiles originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles originales, y (v) en su caso el

destino de los recursos.

d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquicra de los Periodos de [ntereses conforme al Titulo que ampare la emision
de Certificados Bursatiles originales. El precio de los Certificados Bursatiles adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigenie, €n
¢l entendido que los Certificados Bursatiles originales continuardn devengando intereses en ¢l
Periodo de Intereses que se encuentren ¢n vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
adicionales v los Certificados Burstiles adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie
el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles originales por lo que los Certificados
Bursdtiles adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
[ntereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles originales.

e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursdtiles originales derivado de la misma constituiran novacion.

£ Los Certificados Bursatiles adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal y
rendimientos adeudados por la Emisora al amparo del presente Titulo desde la Fecha de

Emision hasta la Fecha de Vencimiento.



43.

Representante
Comiin:

Funciones del
Representante
Comiin:

La tasa de retencion aplicable, en la fecha del Titulo, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 34, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podrd
modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a fo largo de la vigencia de la presente Emision,
por lo que los posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (o su sucesor o cesionario).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, sera el representante comin de los
Tenedores y, mediante su firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones,
de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo
68 de las Disposiciones Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan
mas adelante),

El Representante Comun tendré las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el
titulo, asi como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte
aplicable y las Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el
Representante Comin actuara de conformidad con fas instrucciones de la asamblea de Tenedores
conforme a lo dispuesto en el titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante
Comiin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se

indique otra cosa en el titulo.
El Representante Comin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

() Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del
articulo 64 de la LMV, para hacer constar [a aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y
facultades en términos de las disposiciones legales aplicables

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo
(¢) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime

necesario o conveniente y cuando se requiera conforme a titulo, designar a la persona que deba actuar
como secretario en [as mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su ¢aso, deban subscribirse o celebrarse
con el Emisor.

g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento
Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente,
o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que
éste determine, asi como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados

Bursatiles.

(1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores; para ¢l pago a estos ultimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el titulo.

(1) Publicar cualquier informacion al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que, cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra revelar al publico inversionista
cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como

confidencial.
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(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos
usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos
del titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los

Tenedores,

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles)

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios
relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al
respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacién y documentacion y de requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la
informacion y documentacién y en los plazos razonables que este solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en el entendido de que el Representante Comun podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar
dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma
(siempre que no sea de caréacter publico).

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida,
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no serd
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algun servicio. El
Representante Comin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién
aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger

los intereses de los Tenedores,

El Representante Coman no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion
o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, relacionado con la Emisién que
requiera el Representante Comin, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio

Representante Comun,

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo
anterior, una vez al afo, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando
sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de
que si se trata de un asunto urgente, segun fo estime de esa manera el Representante Comtn, la
notificacion debera realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el titulo, tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor
que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en
el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podré solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en ef cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el
Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores al respecto, y. en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en
las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el
Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros. pero no se le proporcionan al Representante
Comiin los recursos suficientes para tales efectos. se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las
demas entidades federativas de México y en el Cadigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en
el entendido que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia



44.

Asamblea de
Tenedores:

en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no
le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores,
en ¢l entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el
representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo. La designacién de un nuevo representante comin tinicamente podra recaer en una casa

de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas
a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad
(incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a
la fecha en que un representante comiin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado

posesion del mismo.

El Representante Comiin en ningtin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo

y/o la legislacion aplicable.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun para los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto de] Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores, debera someterse a la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(¢) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea

deberan tratarse. i

(d) E! Representante Comin deberé expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se redna en el €rmino
de 1 (un) mes a partir de la fecha en que el Representante Comun reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion

de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia,
salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion
con derecho a voto respecto del asunto de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera

celebrarse dicha asamblea.

(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los seftalados en el parrafo (g) siguiente. habra quorum con cualquiera que sea el numero
de Certificados Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran vélidas si
son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(g) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores. en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto. y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de

los presentes. en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prorogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emision; salvo que la modificacion
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en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en |a redaccion del titulo; (ii) corregir o
adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una sentencia
o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores,
en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo el canje respectivo ante el Indeval,
en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por los medios que este determine, con
por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje
del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y
cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el Representante Comun confirmara por escrito
que las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de
uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se
entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comun lleven a cabo
Jas modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion
de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar ¢! vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™.

(h) Si Ia asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerira
que estén presentes o representados la mitad més uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la

mayoria de los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante
Comun las constancias de depdsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente. de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de
los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a fa asambiea de Tenedores, por
lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podréan hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta
poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con facultades suficientes.

(j) En ningin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles, los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los
mismos no se consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacion en las asambieas de

Tenedores previstas en el titulo.

(k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(1) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el numero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La asambica de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun o, en su defecto, por ¢l juez, o la persona que
éste designe, en el caso previsto en el inciso (d) anterior. y en ella los Tenedores tendrén derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Burstil en circulacion con derecho a voto

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la
legislacion aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que
se traten.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso. tuvieren los
Tenedores de conformidad con los articulos 220. iiltimo parrafo y 223. fraccion [ de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio de! Representante Comiin, y a falta o
imposibitidad de eflo, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva,



Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer en
Beneficio y/o Frente a
los Tenedores:

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles autorice por escrito lo contrario, a
partir de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursatiles y hasta que los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros [nternos. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que seitalen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados
internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacidn que el Emisor
deba divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones de Emisoras,
incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicion de
la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior,

Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por fa legislacion aplicable, en la forma y fechas que seiialen las Circular
Unica, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales de la Emisora
y cualquier otra informacion que la Emisora deba divulgar al publico anualmente

conforme a las Disposiciones Generales.

Otros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos
en la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que la Emisora deba
divulgar al piblico conforme a las Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comiln,
dentro de los 3 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable

de la Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un
Caso de Vencimiento Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para tos fines estipulados en
el Titulo que documenta la presente Emision.

Prelacion de Pagos (Part Passi). Bladex hard lo necesario para que sus obligaciones ai
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias

de la Emisora y que tengan la misma prelacion de pago. en caso de concurso mercantil,
que sus demas obligaciones directas v quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley

[nscripcion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados

Bursatiles en el RNV y en el listado de la Bolsa.

Cenrtificacion de Cumplimiento. El Emisor debera entregar al Representante Comin, a
mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los
tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la Emisora y dentro de los 40
(cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada gjercicio
social de la Emisora, una certificacion del cumplimiento de las “Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer frente y/o en beneficio de los Tenedores™ contenidas en ¢l Titulo.

Existencia Lesal, Contabilidad v Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y

mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en ¢l parrafo namero 1 de
la seccion de “Obligaciones de No Hacer™ (ii) mantener su contabilidad, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables y tas NIIF; y (iii) mantener
vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el
buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos. licencias o concesiones que, de perderse o revocarse. no
afecten de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacion financiera
de |a Emisora de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago ¥

la solvencia de la Emisora.

Giro_del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningun
Gravamen, salvo que (i) simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen. Bladex
garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; 0
(ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

A Pagar {a cantidad principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
establecido en el titulo que documenta [a emision.
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4,

A constituir en deposito el importe de [a amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de la

fecha de pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el
supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

1.
2.

Giro de Neaocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio.

Fusiones v Escisiones: Venta de Activos Relevantes. Bladex no podré fusionarse (0

consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que
resulte de la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles. Asimismo, la Emisora no podra vender,
transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% (diez por ciento) o mas de los
activos consolidados de la Emisora, con base a los estados financieros mas recientes

disponibles.

Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en
efectivo o en especie si hubiere ocurrido y continiia un Caso de Vencimiento Anticipado

o si como consecuencia de dicho pago, ocurre un Caso de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquicra de los siguientes eventos (cada uno, un *Caso_de

46. Casos de Vencimiento  v.ncimiento Anticipadoe™), se podran

dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles

Anticipado: en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1)

2)

[9%)

4)

6)

7

8)

9)

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si ef Emisor deja de pagar el principal

e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a su vencimiento, con excepcion del dltimo pago de intereses, mismo que
debera hacerse en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si ¢l Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles
distintas a la obligacién de pagar principal ¢ intereses al amparo de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incurnplimiento no se subsanare dentro
de los 135 (quince) dias siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Comin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate.

Incumplimiento de Otras Oblizaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal
o de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, 0 (i) se declarare el
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a E.U.A.$60°000.000.00
(Sesenta millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica) (0 su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

No Validez de los Cenificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare 0
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles.
[nsolvencia. Si el Emisor es declarado en quicbra, insolvencia. concurso mercantil o
cualquier otro procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante
resolucion firme que no admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento.

Informacién Falsa Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los
Tenedores. informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o0
significativo en relacion con el Emisor, los Certificados Bursatiles o ¢l cumplimiento
de sus obligaciones conforme al Titulo que ampara la Emision. y dicha informacién no
se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en
que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacion proporcionada.

Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales
un tercero, que no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste,
debiendo cumplir ¢l Emisor con los requisitos establecidos en sus estatutos sociales.
Cancelacion de la Inscripeion. Si la inscripcion de los Certificados Bursitiles en el

RNV es cancelada.
Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme

auna o varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o
recurso  alguno. dictadas en su contra por un monto  total de
E.U.A.$100.000.000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda,




47.

48.

49.

Autorizacion y

Registro de la CNBV:

Constancia de
Indeval:

Deposito del Titulo:

Disposiciones de la
LGTOC Aplicables a
los Certificados
Bursitiles:

y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que
durante dicho periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o
garantizadas con motivo de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo
de gracia que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme
al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando al menos | (un) Tenedor
entregue una nolificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso s¢ harén exigibles de inmediato [a suma de
principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
ala misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel
en ¢l que haya ocurrido el evento mencionado en ¢l parrafo 1) anterior, el Representante Coman
procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3). 6) y 9) (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos
mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando la asamblea
de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso
se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Centificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respeeto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento
anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (g), inciso (4) de la seccion “Facultades
y Reglas de [nstalacion de las Asambleas de Tenedores™ mas adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior. los Certificados Bursatiles
se dardn por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion. requerimiento de pago. protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial. haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI, ala CNBV a través del STIV-
2y a Indeval por eserito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento
de algun Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursitiles sean
declarados vencidos anticipadamente. el Representante Comun debera de informar por escrito y de
manera inmediata a Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursdtiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, en su caso, el documento
mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Mediante oficio nfimero 133/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024 la CNBV otorgd la
inscripcion preventiva en el RNV bajo ¢l nimero 33864 19-2024-004 de los certificados bursatiles
a seremitidos al amparo del Programa hasta por un monto maximo autorizado de $35.000°000,000.00
(treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) 0 su ¢quivalente en Délares, Euros o UDIS, con

caracter revolvente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que el Titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales. las constancias que Indeval

expida.

EI presente Titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia
de los Certificados Bursatiles por Indeval y fa realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores. sin mayor responsabilidad para Indeval. que
la establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores.
Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones para todos los efectos legales. en ¢l entendido que
la Emisora tendra la obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios. que en su caso, con los
cupones respectivos, asi lo requiera [ndeval para atender las solicitudes de retiro de valores
custodiados por dicha institucion para el depésito de valores,

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente. son aplicables a los Cenrtificados Bursatiles
los articulos 81. 130, 151, 162, 164, 166 a 169. 174, segundo parrafo. 216. 217 fracciones VIIl y X
a XI1. 218 (salvo por la publicacion de convocatorias, que podri realizarse en cualquier periédico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 2 227 de fa LGTOC. Los articulos de la LGTOC que

resultan aplicables a los Certificados Bursatiles por lo que respecta a las facultades y reglas de
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instalacion de la asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuacion para mayor
claridad:

«Articulo 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de obligaciones, se designara un
representante comun que podrd no ser obligacionista. El cargo de representante comun es
personal y serd desempefado por el individuo designado al efecto, o por los representantes
ordinarios de la institucion de crédito o de la sociedad financiera que sean nombradas para el
cargo. El representante coman podra otorgar poderes judiciales.

El representante comun solo podrd renunciar por causas graves que calificara el Juez de
Primera [nstancia del domicilio de 1a sociedad emisora y podra ser removido en todo tiempo
por los obligacionistas, siendo nula cualquiera estipulacion contraria.

En caso de falta del representante comun, sera substituido, si fuere una institucion de crédito,
por otra institucion de crédito que designaran los obligacionistas, y en caso contrario, por la
persona o institucion que al efecto designen los mismos obligacionistas. Mientras los
obligacionistas nombran nuevo representante comin, sera designada con el caracter de
representante interino, una institucion autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo ser
hecho este nombramiento a peticion del deudor o de cualquiera de los obligacionistas, por el
Juez de Primera Instancia del domicilio de |a sociedad emisora. La institucion designada como
representante interino, debera expedir, en un término no mayor de quince dias a partir de la
fecha en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebracion de la asamblea de
obligacionistas. En caso de que no fuere posible designar a una institucion fiduciaria en los
términos del parrafo que antecede, 0 de que la designada no aceptare el cargo, el Juez expedira
por si mismo la convocatoria antes mencionada.”

“Articulo 217.- El representante comun de los obligacionistas obrara como mandatario de
éstos, con las siguientes obligaciones y facultades, ademds de las que expresamente se

consignen en el acta de emision:

VIIL- Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas corresponda
por el pago de los intereses o del capital debidos o por virtud de las garantias sefialadas para la
emision, asi como los que requiera el desempeiio de las funciones y deberes a que este articulo
se refiere, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

X.- Convocar y presidir la asamblea general de obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

X1.- Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad emisora, v recabar de los
administradores, gerentes y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite
para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera de

aquélla.
XIL- Otorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas, los documentos o contratos que
con la sociedad emisora deban celebrarse.”

“Articulo 218.-La asamblea general de obligacionistas representara al conjunto de ¢stos y sus
decisiones tomadas en los términos de esta ley y de acuerdo con las estipulaciones relativas del
acta de emision, seran validas respecto de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o

disidentes.

La asamblea se reunira siempre que sea convocada por el representante comun, 0 por el Juez,
en el caso del parrafo siguiente.

Obligacionistas que representen, por lo menos, el 10% de los bonos u obligaciones en
circulacion, podran pedir al representante comun que convoque la asamblea general,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El representante
comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de un
mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si ¢l representante coman no cumpliere con
esta obligacion, el Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora. a peticion
de los obligacionistas solicitantes. deberd expedir la convocatoria para la reunion de la

asamblea.

La convocatoria para las asambleas de obligacionistas se publicard una vez, por lo menos, en
¢l Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion del
domicilio de la sociedad emisora, con 10 (diez) dias de anticipacian. por lo menos, a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la

asamblea deberan tratarse.”

~Articulo 219.- Para que la asamblea de obligacionistas se considere legalmente instalada, en

virtud de primera convocatoria. deberan estar representadas en ¢lla, por lo menos. Ia mitad mas
una de las obligaciones en circulacion. v sus decisiones serdn validas, salvo los casos previstos
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en el articulo siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una
asamblea se reuna en virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente,
cualquiera que sea el numero de obligaciones que estén en ella representadas.

“Articulo 220.- Se requerira que esté representado en la asamblea el 75%, cuando menos, de
las obligaciones en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por
lo menos, de los votos computables en |la asamblea:

1.- Cuando se trate de designar representante comun de los obligacionistas;
I1.- Cuando se trate de revocar la designacion de representante comiin de los obligacionistas;

IIL.- Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a la sociedad emisora o de
introducir cualesquiera otras modificaciones en el acta de emision.

Si la asamblea se reune en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas
cualquiera que sea el nimero de obligaciones en ella representadas.

Es nulo todo pacto que establezca requisitos de asistencia o de mayoria inferiores a los que
sefialan este articulo y el anterior.”

“Articulo 221.- Para concurrir a las asambleas, los obligacionistas deberan depositar sus
titulos, o certificados de depdsito expedidos respecto a ellos por una institucion de crédito, en
el lugar que se designe en la convocaloria de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la
fecha en que ésta deba celebrarse. Los obligacionistas podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder.

A las asambleas de obligacionistas podran asistir los administradores debidamente acreditados,
de la sociedad emisora.

En ninguin caso podran ser representadas en la asamblea, las obligaciones que no hayan sido
puestas en circulacion de acuerdo con el articulo 215, ni las que la sociedad emisora haya
adquirido.

De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesion como
presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas, asi como los titulos, libros de comabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la emision y a la actuacion de las asambleas o del representante
comun, seran conservadas por éste, y podran, en todo tiempo, ser comsultadas por los
obligacionistas, los cuales tendrn derecho a que, a sus expensas, el representante comin les
expida copias certificadas de los documentos dichos.

La asamblea sera presidida por el representante comiin o, en su defecto. por el Juez, en el caso
del articulo 218, y en ella los obligacionistas tendran derecho a tantos votos, como les
correspondan en virtud de las obligaciones que posean, computindose un voto por cada
obligacion de las de menor denominacion emitidas.

En lo no previsto por esta ley, o por el acta de emision, serd aplicable a la asamblea general de
obligacionistas lo dispuesto por el Cédigo de Comercio respecto a las asambleas de accionistas
de las sociedades anénimas.”

“Articulo 223.- Los obligacionistas podran ejercitar individualmente las acciones que les
correspondan:

I.- Para pedir la nulidad de la emision en los casos de los articulos 209 y 211 y la de las

resoluciones de la asamblea, en el caso del parrafo final del articulo 220, y cuando no se hayan
cumplido los requisitos establecidos para su convocatoria y celebracion;

I1.- Para exigir de la sociedad emisora, en la via ejecutiva, el pago de los cupones vencidos, de
las obligaciones vencidas o sorteadas y de las amortizaciones o reembolsos que se hayan
vencido o decretado conforme al acta de emision;

111.- Para exigir del representante comuin que practique los actos conservatorios de los derechos
correspondientes a los obligacionistas en comin, o haga efectivos esos derechos; y

I'V - Para exigir, en su caso. la responsabilidad en que el representante comin incurra por culpa
grave

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los términos de las fracciones [, [ y III de
este articulo, no serdn procedentes cuando sobre el mismo objeto esté en curso o se promueva

una accion del representante comun, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna
resolucion debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas.

“Articulo 224.- La nulidad de la emisién, en los casos a que se refieren los articulos 209 y 21 1.
solo tendra por objeto hacer exigible desde luego ¢l pago de las cantidades pagadas por los

obligacionistas.
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“Articulo 225.- En caso de quiebra o liquidacion de la sociedad emisora, las obligaciones sofo
se computaran en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadas y por la cantidad que resulte
reduciendo a su valor actual, al tipo de interés nominal estipulado en la emisién, los pagos

periédicos que estuvieren por vencer.”

«Articulo 226.- Salvo convenio en contrario, la retribucion del representante comun serd a
cargo de la sociedad emisora, asi como los gastos necesarios para el ejercicio de las acciones
conservatoria de los derechos de los obligacionistas o para hacer efectivas las obligaciones o
las garantias consignadas para ¢llas. Los gastos que se originen por la convocatoria y
celebracion de las asambleas solicitadas por los obligacionistas, en los términos del articulo
218, seran pagados por los solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por ellos
propuestas.”

“Articulo 227.- Las acciones para el cobro de los cupones o de los intereses vencidos sobre las
obligaciones, prescribiran en tres afios a partir de su vencimiento.

Las acciones para el cobro de las obligaciones, prescribiran en cinco afios partir de la fecha
en que se venzan los plazos estipulados para hacer la amortizacion, 0 €n ¢aso de sorteo, a partir
de la fecha en que se publique la lista a que se refiere el articulo 222",

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regiran € interpretardn conforme a la
legislacion mexicana aplicable. E Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, cualquier asamblea de Tenedores. y/o cualquier documento relacionado con
la Emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier otra razon.

51. Legislacion Aplicable
y Jurisdiccion:

El presente Titulo representativo de 64°430,500 (sesentay cuatro millones cuatrocientos treinta mil quinientos) Certificados Bursatiles de
largo plazo consta de 24 (veinticuatro) paginas y se emite en la Ciudad de México, Meéxico y sustituye al titulo que se expidio originalmente

el 1 de septiembre de 2026.
[EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO: SIGUEN FIRMAS]
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FitchRatings

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted u otra
persona, para comprar, vender, hacer o mantener cualquier inversién, préstamo o valor o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversién, préstamo o
valor de cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de
mercado o de cualquier inversion, crédito o valor para un inversionista en particular (incluyendo
sin limitar, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o de la naturaleza de exencién de
impuestos o la fiscalizacion de pagos realizados con respecto a cualquier inversion, crédito o
valor. Fitch no es su asesor ni le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuaciéon o actuariales.
Una confirmacion de calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicha consulta o
servicios.

Las Calificaciones se basan en los criterios y metodologias establecidas que Fitch evalua y
actualiza de forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y las confirmaciones de calificacion
son un producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el Unico
responsable por una calificaciéon o una confirmacién de calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones establecidas ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Una confirmacién de calificacion por Fitch no constituye un consentimiento por Fitch del uso de
su nombre como un experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros documentos
presentados conforme a las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras. Fitch no
autoriza la inclusion de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier instancia
en la cual las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accion de
calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusion venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha autorizado, y no autorizara, ser nombrado como un “experto” en relacion
con cualquier declaracién de registro u otros documentos presentados conforme a las leyes de
valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de
la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un “suscriptor’ o
“vendedor” conforme a la definicion de dichos términos en las leyes del mercado u otras
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11y
12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo
las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch se basa en que el emisor y otras partes proporcionen de manera puntual a Fitch toda la
informacion que pueda ser importante para la(s) calificacion(es), para que la(s) misma(s)
continten siendo adecuada(s). Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas
o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precisiéon o la
deficiencia de la informacion, o por cualquier otra razén que Fitch considere suficiente.
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La informacién financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2022 a 30/junio/2026.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL:
--Metodologia de Calificacion de Bancos (Abril 2, 2024);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22,2020).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais 0 en la misma uniéon monetaria.
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24 de septiembre de 2026

Bladex, Inc.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730 Panam4, Rep. de Panama

Atencion: Annette Van Hoorde de Solis, Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas
ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Primera reapertura de los certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra BLADEX 26-2 por hasta
MXN1,000 millones con una posible sobreasignacion del 100%, para sumar un total de hasta MXN2,000
millones.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud, S&P Global S.A. de C.V. (“S&P National”) le informa que confirmoé su calificacion de
emision de largo plazo en escala nacional de “mxAAA”, en consideracion de su primera reapertura.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN2,000 millones 28 de agosto de 2029 mMxAAA
de largo plazo BLADEX 26-2 adicionales

La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificacion crediticia mas alta que otorga S&P National Ratings en la
escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P National Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las
partes interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la
calificacion o calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera
incluir el analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: daniela.ragatuso@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Daniela Ragatuso.


http://www.mexico.ratings.spglobal.com/
mailto:daniela.ragatuso@spglobal.com

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacioén que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P National Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinidn de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings.

Atentamente,

/ Rodrigo Cuevas Covarrubias — lider analitico de National Scale Ratings

s&P/Gloﬁ Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”)

Contactos analiticos

Nombre: Rodrigo Cuevas (R.C.)

Teléfono #: +52 55 5081 4539

Correo electronico: rodrigo.cuevas@spglobal.com

Nombre: Daniela Ragatuso (D.R.)
Teléfono #: +52 55 5081 4437
Correo electronico: daniela.ragatuso@spglobal.com
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AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Fundamento

El 24 de septiembre de 2026, S&P National Ratings confirmé su calificacién de deuda de largo
plazo en escala nacional de ‘mxAAA’ de la emision de certificados bursatiles de largo plazo con
clave de pizarra BLADEX 26-2, de Bladex, Inc. (Bladex; calificaciones en escala global:
BBB+/Estable/A-2), ubicado en Panama, tras su reapertura por un monto objetivo de hasta
$1,000 millones de pesos mexicanos (MXN), la cual, dependiendo de las condiciones de mercado,
podria llegar hasta a un monto total méximo de MXN2,000 millones, con lo que alcanzaria un
monto total emitido de MXN7,000 millones (incluyendo los MXN5,000 millones emitidos el 1de
septiembre de 2026).

De acuerdo con la informacién que proporciond el emisor, el importe adicional de esta emision se
alinearéa con las condiciones legales de los certificados originales de la emisién BLADEX 26-2. Es
decir, pagara intereses a tasa variable, con fecha de vencimiento del 28 de agosto de 2029. Estos
titulos también se emiten al amparo del programa autorizado de emisién de certificados
bursatiles de corto y largo plazo, con caracter revolvente por hasta MXN35,000 millones, o su
equivalente en délares, euros o en Unidades de Inversion (UDls), vigente por cinco afios a partir
del 6 de septiembre de 2024, fecha de la autorizacion del programa por parte de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La confirmacién de la calificacion de ‘mxAAA’ de la emisién de certificados bursatiles de largo
plazo, BLADEX 26-2, refleja que se encuentran clasificados en igualdad de condiciones (pari
passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del banco. Para obtener mas
informacién sobre las calificaciones de Bladex, consulte S&P Global Ratings subio calificaciones
a ‘BBB+’ del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior (Bladex) por administracién de riesgo
robusta; la perspectiva es estable, 18 de junio de 2026.

Detalle de las calificaciones

Contacto analitico
principal

Daniela Ragatuso
Ciudad de México
+52 (55) 5081-4437

daniela.ragatuso
@spglobal.com

Contactos secundarios

Rodrigo Cuevas
Ciudad de México
+52 (55) 5081-4539

rodrigo.cuevas
@spglobal.com

Mariel Pérez
Ciudad de México
+52 (55) 1037-5205

mariel.perez
@spglobal.com

Perspectiva/Rev.

Calificacién anterior X
Especial actual

Clave de pizarra Calificacion actual

Perspectiva/Rev.
Especial anterior

BLADEX 26-2 mxAAA mxAAA N.A. N.A.

N.A. - No aplica

mexico.ratings.spglobal.com
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Criterios

o Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Meéxico, 1de septiembre de 2025.

Articulos relacionados

e Descripciéon General del Proceso de Calificacién Crediticia.

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México.

e S&P National Ratings asigné calificacion de ‘mxAAA’ a los certificados burséatiles BLADEX 26-2
de Bladex, 11 de agosto de 2026.

o S&P Global Ratings subié calificaciones a ‘BBB+’ del Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior (Bladex) por administracién de riesgo robusta: la perspectiva es estable, 18 de junio de
2026.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcion de cada una de las
categorias de calificacion de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para México" Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacioén financiera al 30 de junio de 2026.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compadias controladoras-,
informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacién proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha del comunicado
de prensa correspondiente; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicién QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Bladex, Inc. ha informado a S&P National Ratings que
los Certificados Bursdtiles arriba detallados han sido calificados por Fitch Ratings [AAAmex]. S&P
National Ratings no ha tenido participacion alguna en la calificacion citada y no tiene ni asume
responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por la presente publicacién.

mexico.ratings.spglobal.com 24 de septiembre de 2026
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4) La informacién regulatoria de S&P National Ratings se publica en relacién con una fecha
especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia que se haya publicado
mds recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacién regulatoria para una
determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién solamente
cuando se publica la siguiente Accién de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la informacién
regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante
el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra manera no
estan asociados con una Accion de Calificacion Crediticia. Por favor considere que puede haber
casos en los que la informacién regulatoria refleja una versién actualizada del Modelo para
Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Accidon de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo para Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacién Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la versién actualizada del Modelo para Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalia el impacto de
los cambios materiales a los Modelos para Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo para Calificaciones actualizado.
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Copyright © 2026 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ninglin contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacidn crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ninglin propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
(en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacion ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como estd'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de dafos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion
con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversién alguna y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion
para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y
experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actla como fiduciario
o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de
auditoria ni asume la tarea de revisién o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por
diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una
actualizacion periédica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecién. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspensién de tal reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web,
cs/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por

bal.com/ratings
red\strlbwdores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en v global.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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C. Estados financieros al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025, asi como al 30 de junio de 2026.

Los estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025 se incorporan por referencia del
Reporte Anual 2025 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 19 de mayo de 2026, ¢l cual se encuentra disponible
en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

Asimismo, se incorporan por referencia los estados financieros trimestrales del Emisor al 30 de junio de 2026
presentados ante la CNBV y la Bolsa el 17 de agosto de 2026, los cuales se encuentran disponibles en las
siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

AMERICAS 134549516 v4
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D. Informacién por derivados.

Se incorpora por referencia (i) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo
trimestre de 2026 (presentado a la CNBV y ala BMV el 17 de agosto de 2026), (ii) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2026 (presentado a la CNBV y ala BMV el 19 de
mayo de 2026), (iii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de
2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 2 de marzo de 2026), (iv) el reporte sobre instrumentos derivados
del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 14 de noviembre
de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025), (v) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al segundo trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de agosto de 2025), (vi)
el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025 (presentado a
la CNBV y a la BMV el 19 de mayo de 2025), (vii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al cuarto trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y ala BMV el 27 de febrero de 2025), (viii)
el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2024 (presentado a la
CNBV y a la BMV el 13 de noviembre de 2024), (ix) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al segundo trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2024 y
reenviado el 8 de agosto de 2024), (x) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
primer trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de 2024 y reenviado el 5 de junio
de 2024), (xi) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 15 de marzo de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (xii) el reporte
sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y
a la BMV el 10 de noviembre de 2023), (xiii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al segundo trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de agosto de 2023), y
(xiv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de 2023), los cuales se encuentran disponibles en las
siguientes direcciones: https://bladex.com/, https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.
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E. Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacion financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México al 30 de junio de 2026.
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F. Opinion legal.

AMERICAS 134549516 v4



11 de septiembre de 2026

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México.

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comision”) por el Bladex, Inc. (el “Emisor” o
“Bladex”), mediante la cual se solicita (i) tomar nota de la intencion del Emisor de
llevar a cabo la oferta publica de la primera reapertura de la cuarta emision de
certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”) por un monto de hasta
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando la
posibilidad de utilizar un mecanismo de sobreasignacion para llegar hasta
$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (la “Reapertura de
la Cuarta Emision”), al amparo del programa de colocacion dual con caracter
revolvente por un monto de hasta $35,000,000,000.00 (treinta y cinco mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Dolares o Euros, sin que las
emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo excedan los $2,000,000,000.00
(dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Dolares o
Euros, a cargo del Emisor, conforme a la modalidad de emisor recurrente (el
“Programa”); (ii) confirmar al Emisor el numero de inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) correspondiente a los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Cuarta Emision; y (iif) tomar nota que se llevara a cabo la
difusion y publicacion del suplemento, aviso de oferta y el documento con
informacion clave para la inversion correspondientes a la Reapertura de la Cuarta
Emision que realizara el Emisor como emisor recurrente, mismos que fueron
preparados con base en los formatos autorizados por la Comision en términos del
articulo 13 Bis de las Disposiciones (segun dicho término se define mas adelante)
(la “Solicitud”).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?),
asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 87 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores (tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha, las
“Disposiciones”).
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Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes documentos:

a. Original de la opinion legal emitida el 21 de agosto de 2026 por Tapia, Linares
& Alfaro (“TALIAL”), abogados independientes del Emisor en lo referente al
derecho aplicable en la Reptiblica de Panama, en la cual se hace referencia, entre
otros aspectos, a () la debida constitucion y existencia legal del Emisor; (if) la
capacidad del Emisor para solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los
Certificados Bursatiles y emitir los mismos al amparo del Programa; (ii7) la
validez juridica de los acuerdos corporativos del Emisor relativos al
establecimiento del Programa y la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados del Emisor (segin dicho
término se define mas adelante) que suscribiran los titulos que ampararan los
Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa; y (v) la validez
juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles en contra del Emisor (la
“Opinién Legal Extranjera”);

b. Escritura publica numero 121,014 de fecha 12 de agosto de 2024, otorgada ante
el licenciado Francisco 1. Hugues Vélez, titular de la notaria nimero 212 de la
Ciudad de México, en la cual consta la protocolizacion del documento otorgado
en la Ciudad de Panam4, Republica de Panama con fecha 31 de julio de 2024
ante Jorge Eliezer Gantes Singh, notario publico de dicho lugar, mismo que
contiene, entre otros, el poder especial otorgado por el Emisor en favor de Jorge
Salas, Eduardo Vivone, Ana Graciela de Méndez, José Luis Real, Samuel
Canineu, Olazhir Ledezma, Annette Van Hoorde de Solis, Arturo de Bernard,
Rafael Stanziola y Ricardo Gutiérrez (los “Apoderados del Emisor”) para ser
ejercido individualmente o conjuntamente para llevar a cabo los actos necesarios
para llevar a cabo la inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados
Bursatiles y la oferta publica de los mismos al amparo del Programa, incluyendo
facultades para actos de administracion conforme al segundo parrafo del articulo
2,554 del Codigo Civil Federal y correlativos de los codigos civiles de las
entidades federativas, y facultades para otorgar y suscribir toda clase de titulos
de crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC”);

c. Escritura publica ntimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada
ante el licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria
publica niimero 140 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
la Ciudad de México, bajo el folio mercantil niimero 686, en la que consta la
constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(el “Representante Comiin”);

d. Escritura publica nimero 47,933 de fecha 24 de septiembre de 2024, otorgada
ante el licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 de la Ciudad de
Meéxico, en la cual consta la compulsa de estatutos sociales del Representante
Comun;

e. La escritura publica nimero 48,161 de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada
ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de
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Meéxico el 24 de febrero de 2025, bajo el folio mercantil 686, en la cual constan
los poderes otorgados por el Representante Comun en favor de, entre otros,
Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cazares,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez, Mayra Karina
Bautista Gémez y Paola Alejandra Castellanos Garcia (los “Apoderados del
Representante Comun”), incluyendo, facultades de administracion y para
otorgar y suscribir toda clase de titulos de crédito, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 9 de la LGTOC;

f. La Solicitud; y

g. El proyecto de titulo que amparara los Certificados Bursatiles de la Reapertura
de la Cuarta Emision (el “Proyecto de Titulo™).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

L Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta
fecha;

1L La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados para efectos de llevar a cabo mi revision y rendir la presente
opinion;

1. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron proporcionados,
y que dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

V. Que los acuerdos corporativos del Emisor en relacion con la inscripcion preventiva
en el RNV de los Certificados Bursatiles y la emision y oferta los mismos al
amparo del Programa, asi como el otorgamiento de poderes a los Apoderados del
Emisor para dichos fines, son validos y exigibles y se adoptaron en estricto
cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias aplicables en Panama, de
conformidad con lo establecido en la Opinion Legal Extranjera;

V. Que la Opinion Legal Extranjera es verdadera y correcta en todos sus términos;

VL Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los poderes otorgados por el
Emisor a los Apoderados del Emisor y por el Representante Comun a los
Apoderados del Representante Comtin no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna;

VII.  Que las partes suscriben los documentos que he revisado, al momento de su
celebracion (con excepcion de las opiniones 2 y 34 mas adelante), contaban con
facultades suficientes para hacerlo; y
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VIII. Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es
validamente existente.

Mi opinidn se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que he participado
en mi asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente,
auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que
esté involucrado el Emisor. Mi asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no
ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

En virtud de que el Emisor es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de
Panama, la opinion respecto a (i) la debida constitucién y existencia legal del Emisor; (i) la
capacidad del Emisor para solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados
Bursétiles y emitir los mismos al amparo del Programa; (iii) la validez juridica de los acuerdos
corporativos del Emisor relativos al establecimiento del Programa y la emision y oferta ptblica de
los Certificados Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados del Emisor que suscribiran los
titulos que ampararan los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa; y (v) la
validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles en contra del Emisor, se contienen en la
Opinién Legal Extranjera.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifiesto a esa Comision que a mi leal saber y entender:

1. De conformidad con y sujeto unicamente a lo establecido en la Opinién Legal
Extranjera, en virtud de carecer de facultades para ejercer la profesion de
abogados en Panama:

(1) El Emisor se encuentra debidamente constituido y existe
legalmente de conformidad con las leyes de Panama.

(i1) El Emisor tiene la capacidad suficiente para solicitar la
inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles y
emitir los mismos al amparo del Programa.

(iii))  Los acuerdos corporativos adoptados por el Emisor relativos al
establecimiento del Programa y la emision y oferta publica de los
Certificados Bursatiles fueron validamente adoptados.

2. A esta fecha, los Apoderados del Emisor cuentan con facultades conjuntas o
individuales para que cualesquiera de ellos giren, emitan, otorguen, suscriban,
avalen, acepten, endosen y negocien titulos de crédito, en los términos del
articulo 9 de la LGTOC; por lo tanto, tienen las facultades suficientes para
suscribir el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la
Cuarta Emision conforme al Proyecto de Titulo a nombre del Emisor.

3. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comtin cuentan con poderes que
podran ejercer de manera conjunta o individualmente para girar emitir, otorgar,
suscribir, avalar, aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos
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del articulo 9 de la LGTOC; por lo tanto, tienen las facultades suficientes para
suscribir el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la
Cuarta Emision conforme al Proyecto de Titulo a nombre del Representante
Comun.

4. Una vez que: (4) la Comision autorice todos y cada uno de los puntos
contenidos en la Solicitud; (B) dicha autorizacion otorgada por la Comision no
sea revocada, limitada o modificada en cualquier forma; y (C) el titulo que
ampare los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la Cuarta Emision, en su
momento: ({) sea debidamente firmado por apoderados debidamente facultados
del Emisor y del Representante Comun, segin corresponda, (i) sea suscrito
sustancialmente en términos del Proyecto de Titulo, y (iii) sea depositados en
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., o alguna otra
institucion para el depdsito de valores, entonces los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Cuarta Emision habran cumplido con los requisitos de la LMV
y habran sido emitidos validamente por el Emisor y las obligaciones
consignadas en los mismos serdn exigibles en contra del Emisor por cualquier
persona con titulo valido sobre dichos Certificados Bursatiles.

Mi opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan en documentacion que me ha sido proporcionada por el Emisor,
TALIAL y el Representante Comun para efectos de rendir la presente opinion, y
en las circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento.

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicables en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no
expreso opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursatiles de la Reapertura de la Cuarta Emision.

C. Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que
hace referencia esta opinion.

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la Cuarta
Emision que otorguen facultades discrecionales a alguna de las partes, no
pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion
con las bases de cualquier determinacion asi realizada.

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles
de la Curta Emision pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones
legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan impuestos
federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por
una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales;
(i1) leyes laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por el Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (iii)
concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores,
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quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma
general.

F. La ejecucion de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles de
la Reapertura de la Cuarta Emision, asi como los mecanismos de solucion de
controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacién
personal de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieren estar sujetos a
tratados internacionales en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion
extraterritorial de sentencias, al igual que a requisitos de legalizacion o
transmision por via consular o diplomatica, pago de gastos y costas, principios
de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden publico.

G. La ejecucion fuera de los Estados Unidos Mexicanos de una sentencia dictada
por tribunales mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles de la Reapertura de la Cuarta Emision pudiere regirse y
estar limitada por las normas procesales y principios de orden publico del Estado
requerido, incluyendo sin limitar, las normas de Panama.

H. La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor, TALIAL y del
Representante Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se
encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios.

Esta opinion es emitida en mi calidad de abogado externo, para efectos de cumplir con lo
previsto en el articulo 87, fraccion Il de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y
87 de las Disposiciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares
y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se
hace referencia en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares.
No expreso opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha
de la presente, y no asumo responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier
otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi

atencion con fecha posterior a la de la presente.
Atentamente,

af

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

Socio (Licenciado en derecho responsable de la
presente opinion legal)
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